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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés
Exercice clos le 31 Décembra 2019

Aux actionnaires de la societé Vernauil Finance,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a eté confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectud |'audit des comptes consolidés de la sociéte Verneuil Finance relatifs a | exercice
clos le 31 decembre 2019, tels auils sont joints au présent rappart. Ces comptes ont eté
arrétés par le conseil d' administration ie 27 avril 2020 sur la base des elements disponibles a

cette date dans un contexte &volutif de crise sanitaire lide au Covid-19.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentie! IFRS tel qu'adopte
dans ['Union europaenne, réguliers et sincéres et dannent une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice &coulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin
de l'exercice, de lensemble constitug par les personnas et entités comprises dans la

consolidation.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de noftre rapport au comite
d'audit,

Fondement de l'opinion

Raférenticl d'audit

Nous avons effectué notre audit selon Jes normes d'exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabiités qui nous ncombent en vertu de ces noimes sant indquees dans la
partie ¢ Responsabilités des commissares aux comptes relatives a laudit des comptes

consolidés » du préseni rappert.
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Independance

MNous avons réalisé notre mission d'audit dans e respect des régles d'independance qui
nous sont applicables, sur la péricde du 1er janvier 2019 a la date d'émission de naotre
rapport, et notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par larticle 3,
paragraphe 1, du réglemant (UE) n® 537/2014 ou par |e code de deéontoiegie de la profession

de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations — Points clés de I'audit

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce
relatives 4 la justification de nos appréciations, nous partons & votre connaissance les points
clés de l'audit relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement
professionnel, ont &té les plus importants pour 'audit des comptes consolidés de {'exercice,

ainsi gue les réponses que Nous avons apportées face a ces risques.

Les apprécistions ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes
consclidés pris dans leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées precedemment,
et de la formation de notre opinion expriméa ci-avant. Nous n’exprimons pas d'opinion sur

des Biéments de ces comptes consolidés pris isolément.

Evaluation des titres mis en équlvalence :

Risque dentifié

Le portefeuille des fitres de participation est constitué d'une participation significative dans la
Saciété Francaise de Casinos détenue a 19,52 %.

Cette kigne de titres est consolidée suivant la méthode de la mise en équivalence

MNotre réponse

MNos diligences ant consisté natamment &
«  Veérifier la valeur comptabilisée du titre de la mise en équivalence
«  Apprécier cette valeur a partir des tests de dépréciation effectués par la société |

«  Analyser la perte de valeur comptabilisée dans les comptes consclidés,
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Vérification des informations relatives au groupe données dans le rapport de gestion

MNous avons egalement procéde, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, a la véification specifique prévue par la loi des informations relatives
au groupe, données dans le rappont de gestion du conseil d'administration arréte {e 27 avril
2020. S'agissant des &vénements survenus et des éléments connus postérieursment & a
date d'arrété des comptes relatifs aux effets de la crise lice au Covid-13, la direction hous a
indiqué qu'iis feront l'objet d'une communication a Fassemblée appelée a statuer sur les

comptes

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérite et leur concordance avec les

comptes consalidés,

Informations résultant d'autres obligations legales et réglementaires

Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons &té nommés commissaires aux comptes de la société Verneuil Finance par
votre assemblée générale du 31 Juillet 2017 pour JPA et AUDITEM.

Au 31 décembre 2018, AURITEM était dans la 10&me année de sa mission sans interruption
et JPA dans ia 4éme année.

Responsabilités de (a direction et des personnes constitvant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes consolidés

[ appartient & la direction o'établir des comptes consolidés présentant une image fidele
canformément au référentiel IFRS tel qu'adopté dans ('Union européenne ainsi que de
mettre en place le contrdle interne quelle estime nécessaire & 'etablissement de comptes
consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou rasultent derreurs.

Lars de I'établissement des comptes consolidés, il incombe 3 la direction d'évaluer |a
capacité de la société 4 poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comples, le cas

écheant, les informations nécessaires relatives a 1a continwté d'exploitation et d'appliquer la
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convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou

de cesser son activitd.

Il incombe au comité d'audit de suivre le processus d'élaboration de Finformation financiere
et de suivre 'efficacité des systémes de contrdle interne et de gestion des risques, ainsi que
le cas &cheant de l'audit interne, en ce qui concerne tes procédures relatives a I'elaboration

et au traitement de | information comptable et financiére.

Les comptes consolidés ont &té arrétés par le conseil d'administration

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l‘audit des comptes

congolidés

Objectil et démarche d'audit

Il hous appartient d'établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisannable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble na comportent
pas d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a4 un niveau glevé
d’assurance, sans toutefois garantir gu'un audit réalisé conformement aux normes d'exsercice
professionnel permet de systématiguement detecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou resulter d'erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque 'on peut raisonnablement s'altendre a ce gu'elles puissent, prises
individueilement au en cumuté, influancer les décisions économigues gue les utilisateurs des

comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |'article L. 823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comples ne consiste pas a garantir la viabilite ou la qualité de la gestion de votre

sociéta.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux nommes d'exercice professicnnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout

au long de cet audit. En outre .

« il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celies-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met
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en cewvre des procédures d'audit face A ces risques. et recuellle des éléments qul
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le nsque de non-détection
dune znomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
coHusion, la falsification, les omissions volontaires. les fausses déclarations ou le

contournament du contrle interne ;

il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour laudit afin de dafinir des
procedures d'audit appropriées en |a circonstance, et non oans le but d'exprimer une

opinion sur I'efficacité du contrble interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et ie caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi gue les informations

les concernant fournies dans les comptes consolides |

il apprécie le caractére approprié de i'application par la direction de la convention
comptable de continuite d'exploitation et. selon les elements collectes, lexistence ou
non d'une incertifude significative liée 4 des événsments ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation.
Cette appraciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rappor,
étant toutefois rappelé gue des circonstances ou événements ulterieurs pourraient
melre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut 4 l'existence d'une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de san rapport sur les informations fourmes
dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude au, si ces informations ne sont
pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec reserve ol un

refus de certifier ;

il apprécis la présentation d’'ensemble des comptes cansolidés et évalue si les comptes
consolidés refiétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner

une image fidele ;

concernant linformation financiére des personnes cou entités comprises dans le
périmétre de consolidation, il collecte des élements qu'il estime suffisans et approprigs
pour exprimer une opinion sur les comptes consolidés. || est responsable de la direction,
de la supentsion et de la réalisatign de faudit des comptes consolidés ainsi que de

Fopinion exprimeée sur ces camples.
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Rapport au comité d audit

Mous remeftans un rapport au comité d'audit qui présente notamment I'élendue des travaux
d'audit et le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos
travaux. Nous portons egalement 2 sa connaissance, le cas &chéant, les faiblesses
significatives du contrdle interne que nous avons identifides pour ce qui conceme les

procédures relatives & 'élaboration el au traitement de l'information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit figurent les risques
d'anomalies significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour l'audit des
comptes consolidés de l'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de l'audit, qu'il

nous appartient de décrire dans le présent rapport.

Mous fournissons également au comite d'audit la déclaration prévug par larticle 6 du
raglement (UE) n° 537-2014 confirmant netre indépendance, au sens des régles applicables
en France telles qu'elles sont fixées notamment par les articles L. 822-10 & L. 522-14 du
code de commerce et dans le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec le comité d'audit des risques pesant
sur notre indépendance et des masures de sauvegarde appliguees,

Paris, le 16 septernbre 2020
Les Commissaires aux comples

AUDITEM JPA

%
f/t
4

et il

Hervé LE ROY Jacques POTDEVIN
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VERNEUIL FINANCE
Mission d'établissement des comptes cansolidés

Conformément & nos accords, nous avans mis en ceuvre les diligences que nous avions contractuellement
definies ;

L'objectif principal de notre mission est détablir les états financiers consolidés de volre groupe pour lexercice
al 31 décembre 2019. Elle comporte les &tapes suivantes |

- Une assistance a la mise en place du process de consoligation,

- L'étabiissement des comptes consolidés proprement dits (bilan, compte de résultat, tableau de flux de
frésorerie of annexes).

Na réalisant pas de mission d'opinion sur les différentes sociétés du groupe, la responsabilité de Ia flabilité de
linformation financiere reste exclua du champ d'applicalion de cette mission.

lis comportent 43 pages et se caractérisent par les données suivantes :
¥ Total du biian : 2 323 milliers euros
» Chiffres d'affaires : 0 milliers eurcs
> Résultat net comptable {part du groupe) : - 384 milliers euros

Les travaux que nous avons mis en ceuvre dans le cadre de catte mission ne canstituent ni un audit, ni un
examen limitd ; en consequence, nous n'exprimons pas d'opinian sur les comptes de votre antité qui sont joints
au présent rapport.

Marius NGOUNE

Expert-complable Associé

@I@
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1. ETAT DE SITUATION FINANCIERE

ACTIF fen K euros) Notes MAZ2019 3122018 ¥ et
: - Valeur "
- cts o atuisifen - Goodwill 5.1 -
Immabilsations Incarperetkes 682 - - -
Imm-ghllisations corpo-alés 653 1 1 1]
rrm dublecs e tlacarnent 664 . ‘ .
Farianabons dans des enfea lides B.5.5 - -
Tires mis on &quivalencs LA 1431 2048 |- 416 -30%
‘urras achfs financiars non ciurarts EET ) 13 |- § -
Aulies actifs non oouans - - -
Impdts difiirés F.E10 B ; .
——ACTFS WONGOURANTS
I._ﬂwﬁk blcicpiques B.E11 > : R
Stocks 4t en-cours 412 - i .
Cliank 4513 . . .
ofifs financiors courants . -
Muires achk cowranis 6.6.14 2837 ek ) (1%
Actif Timp it exainia f.6.15 . F .
Trésarene ol dauialenss de wasoreric 1] 115 71 B1%
ACTIFS COURANTS iz 951 12 B

AGTIFE NOM COURANTS ET GROUPES D'ACTIFS DETENUS EM
VLIE DELA VENTE

S e—

TOTAL DE L'ACTIF

Yariaticn
PASSIF {an K euros) 122019 IH1 212016
Valeur o5
Cagial 66 1 1089 0% | e8P | -80%
Primes lites au capitl - . -
Réserves consolidies 307 140 A 467 -104%
Ecarls de conwersan - . .
Reésuiiat nef par gu grouos 04 1 H1 1007 T2%
Capitaux progres part du grzups 1082 1452 | 420 -20%
Wtirids Jdez mincrigies . - :

CAPITAUX PROPRES 1032 1452 - 40 2%
Emprunk 2uprés Jes dablissement de oadit 6617 - 5 56 -1
RLres 0as5iTs non couranks _ fh18 . .

Provigans non ceuranies 661G
imode difiéras 6.5.20 a .

PASEIFS NOM COURANTS ] 55 1007
Emprunks suprés des elablissenens de o 6617 - - -
IEmprunis et delps financldres dlvers 66,17 1178 1109 3] £%
IFoumisapurs 6.6.21 92 T8 14 18%
Caltes Recalas sl sociales .6.22 . 200 aon 100
Aulres deligs cowrantes 6623 )] 0 - 0%
Frovisions codranies 6624 - .
Pagsil dimpdt awgitks

PASEIFS COURANTS

PASSIFS LIES AUX ACTIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE

TOTAL DU PASSIF
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VERWELIL FINANCE

2. COMPTES DE RESULTATS CONSOLIDES

Chifre d'afaies

Subventons publiques .

(Autres procuits operzionnels 0 B | -100%
PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 6525 ] i 0%

<hanges cpdrafenngllss

dehals consom més

yariation cie stocks o praduits finis. ef 425 Favawe e oours - . “

[ harges exfemes 7 Ll w £6%

(Charges de personngl - - .

ik o taes x| 1% | i ¥

[otation netta aux amarfssenents L | 4 1%

\Dépeéciabon o'acdl nel des reprises

Sur goodwil

St r immabiisatons

5.4 A inanciers

Sur Atk couranss

Pour rgnues gt charges

Autree foroduis)] charges anerafonnaies .

altes chages o pil 0 ¥

aukes produils {charges) exoepionnels - |

Transt de charge @ producion immakilisée .
RESULTAT OPERATIONKEL COURANT 5625 166 6 . L]

huves peoduits et charges apéraionnels ne sowrants m
RESLLTAT QPERATIONNEL 58 A%

Produft e Wasorerie & snuivalewts de inésoreris -

Soiitde "enclebement inancier brut £ Pt ‘ E.‘ﬂ (0%

Coitde fendetement inancier ne! B 2 65 2681 (0%

futres proculs ingnciers 11 13 2 1%

buires chiaroas indntadres . - .

s produits et charges fnancers i 13 2| A%

Jcle-par dans le ragubatnet des raricraions mises en equivalenca 5‘91 1008 418 -41%
RESULTAT AVANT [MPOTS . 912 I A0%

Zhaige dmpolsw e ‘B 6627 ___-
RESULTAT APRES IMPOTS DES ACTIVITES FULIRSUMES " 412 m‘r A

Résulotne dimodd des aciilés anm&es _
RESULTAT HET DE L'ENSENBLE CONSOLIDE . 1 ti‘.lli TE"‘:

Résultal natatrbuabie auxparteurs de caciie. propres Oe ' So0ek mére 394 - ! #['.1 1007 TH

Résutial nt atricuabe auvintergl des mnorGies . . .

Présublal net par acbon en BUrts cas AdivIEs poursuiviss 0% 1,47

Réeyaf dilné pa- acbon en gurce des achyks poursuives 0.3 1,27

Resuliat nel par action o0 eurcs deg aoiiks abandannees

Régullatdilug par action er euras des advits shar donnses - -

Fslltatnel par acion en ergs de 'ansemble consgli K] 1.7

Resultaldlug par adion en euros g8 fersembe consaice 0.3 1.1 |

113 Drant - cro (pertes) ca changs
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3. ETAT DE RESULTAT GLOBAL

ETAT DE RESULTAT GLOBAL (en K euros) 2019 31122018

Yariation
Valeur

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE

Zléments racyelables
St BT S ) D]
Elements non recvclakles
Varition das écarts achuanizls { SFC) . 2 § | .Y T45%

Sous-total

Prodults et charges comptablisées directement en capitaux propres

RESULTAT GLOBAL DE L'ENSEMBELE CONSOLIDE

Afritwuable aux poreurs 06 capiens propres 08 [a socek mese
Atbuable aux mincritres
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4.  TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

(en K ewros) AP 31202018 LET
Valeur
Rizantat ned de [ansemble conachidd - 1401 1005 -12%
Ruote-ar de résulat e aur sodeks mises en équivalence 581 1609 |- 418 -A1%
Jatliens (reprises) ne'tes damorissements of prosicns § | 1 § -761%
ulres [roduits), charges calowes . a |- 3 -100%:
Cobl dafinancement
Produils frangiess
NGt Sur les socidis - -
[Plus-valuas), maolns-values da cession et de diuion . 11218 11218 -100%
Capacité d' antofinancement svank intéréts et impdts m - 1 EF {1809 A102%
Yariafion acis Dlciogiques - .
Yariaian des sineks
Yariakan dea ollent -
Yarialion des furiegaurs 14 |- 33 a7 143%
Yar'alon deg dettes iscales ef sociles g - - 300
Yarkalion des dulres acifs & passil courants 1 AT |- 414 100%
Irriits regus - .

i pi¥ sirr Je résufia: (paye) rembourss

VARIATION: NETTE BE LA TRESORERIE CPERATIONHELLE

: 19 228 11140 5%

Apquisitons dimmabilsaions inoorooraes, corporales

|

Aoquistions dimmakilisatons inaares

Aoouisitons o autres acff non couranis

Cessions dmmaobillsatons inoorponelies, ooiporalles

Cessions dimmobifsatns Inanciéres

Cegslons, rem boursement o'aulas 268s oo Soorans

(> pesinns d'acils délanus &n woe de 1a vante

Dividendes requs des scoigths mises en équlvelends

Incidence des vanations de periméte

[ncidencs des décalages liss aux opérakmns dimmasiasement

1nHg | 11 214 -100%

Variaton des autres aci® w00 COutEnE

VARIATION METTE OE LA TRESORERIE I INVESTISSEMENT

. 11 218 A00%

=
-
-
=3
=
o

Augmaniaton {diminuton) des 5/ des assooiés des minarikaines el deg goridis
BORATENPES

Aoz ision de fires d'auty ponindlie

6356 ]

Augmenkeban de capial

Sauscripban d'sm prunts

Rem boursamant g emovinis

| 142 L] 1%

Inléréls payés

I

A anisbon [diminutan) des aures pasgils nan courants

Souserinbion (rembaursement) d'autres delles fmanciares

WARIATION NETTE DE LA TRESQRERIE DE FINANCEMENT

i

WARIATION DE TRESORERIE

RESCRERIE NETTE

a l'ouvertire

ala cliure

115 FiA e 148 -56%
4 M8 | i, G1%

Donl

Trésorene et Auivalenis o Fesofens

# 15 |- [ -61%

Cacouvers hancaires
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5. TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Capitah Resulal Heser.'.rels Capilaux propres IIntEret.s Caput:fu:
consolidées  paddugroups | minoritaires consclides
a1
Affectation ésultat - 155K 15 304 - .
Riésuttet global de e périooe - 1401 : 1401 14401
fuines dlémants du résultal glabal 4 i é
Rjusternents dipréciation de fires VERNEUL 2 g ,
Variation de pérmeéts [SFG) g § g
Viremen! poste 4 poste (SFC) } i 3
EAT bl 0% - 140 - f1%0 1452 1452
NN 002 |« 140 |- B13 1452 1432
Hftectation résulial 1401 141 . -
Résultat gichel de a pésiode L0 . 304 I
Réduction du capital (vemueil Finance] - 9843 ] 9oy ] ]
Ecarts actuariess (3FC) & . %
SINZANS 1080 - 3 am 1032 1012
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Annexe aux comptes consolidés
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6. ANNEXE AUX ETATS FINANCIERS

6.1 Approbation des comptes

Les comples sociaux et consolidés ont &té arrdtés par le Consell ' Administration du 27/04/2020 aprés examen
du Comité d'Audit du 27/04/2020, Ces comptes ne seront définitifs qu'aprés leur apprabation par FAssemblée
Générale des actionnaires.

6.2 Périmétre de consolidation

Le groupe Werneuil finance est compaoseé :
¥ la société YVemeull Finance qui est consalidée par integration globale,
> du groupe SFC qul est consalidé par mise en équivalence.

Les actions SFC sont cotées sur | Curolist d'Euronext compartiment G Paris.

Pourcentage dintérit Pourcentage de controle

I HiT2i2018 g 3122018

Vemeul Finanoe (M are) ' 42 099 8%
Socidka Francase de Caginos ' 303 040 467

6.3 Faits caractéristiques de la période et événements postérieurs

6.3.1 GROUPE VERNEUIL FINANCE
Une augmentation de capital a &té réalisée au 21 janvier 2019, par imputation du report & nouveau debiteur sur

- Des primes d'émission

- Des autres réserves

- De la réserve légale

Concomitamment, une réduction de capital a &té réalisée par une réduction de {a valeur nominale.

A [lssue de ces opérations, le capital s'établit & 1.088.265 eurcs et est composé de 1.099.265 actions de
1 suro chacune.

La crise sanitaire liée au covid-19 et la promulgation de I'état d'urgence senitaire par la loi n® 2020-290 du 23
mars 2020 d'urgence constituent un événement majeur. L'entreprise a estimé & Ia dale d'améte de ses
comptes que cette situation reléve d'un évenement post-cléture sans lien avec une situation existant au 31
décembre 2019. Par conséquent, I'entreprise m'a pas procédé & un ajustement de ses comples clos au 31
décembre 2019 au titre de cet &vénement.
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§3.2 Société Frangaise de Casinos (SFC)
% Préamhbule sur la présentation des comptes

» Cession des titres du casino de Chamonix-Mont-Blanc

Dans le cadre ¢e |a cession des titras du casino de Chamonix-Mont-Blanc, le Minisiérs de I'ntérieur a rendu sa
décision le 10 janvier 2019. Le procés-verbal de notification a été signé le 16 janvier 2019 et le compromis de
cession et l'ordre de mouvement de titres ont été signés le 17 janvier 2019.

La cession d'actions a &té réalisés au prix de 'euro symboliqus. La Société Frangaise de Casinos a également
cédé en date du 28 janvier 2019 sa créance te compte courant qu'slla délenalt sur le casing de Chamonix d'un
montant de 10 K€ au prix de 1€.

Cette cession n'a aucun impact dans les comptes consolidés du 31 10 2013,

o Cession des titres dans le capital de la Société Franco-Belge de Casinos

Dans la cadre de la cession des titres dans le capital de la Société Franco-Belge de Casings, le Ministére de
IIntérieur a autorisé le changement d'actionnariat de la SFBC au profit du Groupe Ardent Casino International
fin avril 2019, La seule condition suspensive ayant &8 levée, I'ordre de mouvement des actions et ia cession
des droits sociaux ont eté signés le 5 mai 2019.

La cession d'actions a été réalisée au prix de 2.8 M€ qui a été varsé le 7 mai 2019 sur les comples de la
Saciété Frangaise de Casinos par le Groupe Belge Ardent Casino International.

La plus-value de cession de 1,8 ME a éié comptabilisés en « Aufres produits opérationnels non courants »
dans les comptes annuels.

o Signaturs d'un compromis de vente avec la SEE Cortade

En date du 4 avril 2018, la Société Frangaise de Casinos a signé un compromis da vents avec la Société
d'Explaftation des Etablissements Cortade Emile SARL en vue d'acquérir lensemble immobilier & usage
commercial dont la CECPAS Casino da Collioure est locataire.

Concomitamment, la Société Frangaise de Casinos a racheté la créance de 380 KE a la CECPAS Casino de
Callioure que e casino détenait sur la SEE Cortade.

Le compromis de vente prévoit un prix de 700 K€ auquel sera déduit la somme de 380KE dus par la Scciéte
Cortade.

La signaturs ds lacte avthentique de vente devait &lre réalisée au plus tard le 4 octoore 2018, Un nouveau
compromis a &lé signé le 20 fvrier 2020 avec une réalisation au plus tard la 20 aclt 2020.
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6.4 Régles et méthodes comptahles

841 Déclaration de conformité

Les principes comptablas retenus pour la préparation des comptes consclidés sont conformes aux
normes et interprétations IFRS telles qu'adoptées par I'Union Européenne au 31 décembre 2015,
L'snsemble des textes adoptés par I'Union suropéenne est disponlble sur e site Internet de la Commission
eurgpéenng & I'adresse suivante

hitp:/lec.europa eufinternal_market/accounting/iasfindex_fr.him

Ces principes comptables retenus sont cohérents avec ceux utilisés dans Ja preparation des comptes
consolidés annuels paur Fexercice clos le 31 décembre 2018 4 l'exception de l'adoplion des nouvelles
nermes et interprétations, d'application cbligataire pour le Groupe au 1# janvier 2019 .

Libellé de la norme Applicable a Adopté Application
compter du UE anticipée

Amendements & |AS 19 : Avantages du personnel . | 0170142019 Oui Possible
medification, réduction ou liquidation d'un régime

| Amendemants & |AS 29 : Intéréts & long terme dans des | 01/01/2019 Qui Paossible
entreprises associées et coentreprises
Amendemenis a IFRS 8 : Caracléristigues de | 01/01/2019 Qui Passible
remboursement anticipé aves rémunération négative

| IFRS 16 : Contrats de location 0110172018 Qui Possible

L'applicaticn de ces nouvalles normes et interprétations n'a pas d'impact significatif sur les comptes du
Groupe au 31 décembre 2019.

Cas principes appliqués par le Groupe au 31 décembre 2019 ne différent pas des normes IFRS telles
que publiées par lASB ; en effet, lapplication des amendemants et interprétations dont la mise &n ceuvre
est obligatoire paur les exercices ouverls & compter du 1= janvier 2018 dans le référentiel publié par I'1ASE
mais non ancere obligatoire dans le référentiel tel qu'endossé par (‘'Union européenne sarait sans incidence
significative sur les comptes du Groupe.
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Enfin, le Groupe n'a pas appliqué les normes et interprétations suivantes, qui n'ont pas élé endossées
par I'Union suropéenne au 31décembre 2019 ou dont lapplication obligatcire est postéreure au
31 décembre 2019

[ Libellé de lanorme Applicable 3 Adopte | Application
compter du UE anticipée
Amendements a 1AS 1 et IAS 8 : défintion du terme 01/01/2020 Cui Possible
significatif
Amendements 3 145 38 IFRS 7 et IFRS 8 Q1/01 f2020 Qi Possible

Le processus de détermination par VERNEUIL FINANCE des impacts potentiels sur les comples consolides
du Groupe est en cours. Le Groupe n'anticipe pas, & ce stade de l'analyse, d'impact signfiicatif sur ses
comptes consalidés.

En ce qui conceme |a norme IFRS 16 relative aux contrats de focation, Société Frangaise de Casinos a
meng divers travai.

Afin de préparer cette échéance, Jes contrats de location ant été recensés et les options de rencuvellement
ot de résillation incluses dans les contrats ont &é analysées. En application de |2 poiitique Groupe, le
matériel infermatique et les photocopieurs ont été exclus du perimetre d'application,

7 contrats immobiliers et 5 contrats de location de véhicules donneront liew & la comptabilisation d'un droit
d'utllisation et d'une dette de loyers.

Les premiers eléments chifirés sur la base des taux d'intérét définis par le Groupe au 31 octcbre 2019,
estiment lengagement des contrats immobiliers entre 2.682 KE et 3.122 K€ et enire 51 K€ of 53 K€ pour les
contrats de location de véhicules.

Soclété Frangaise de Casinos appliquera |'approche rétrospective simplifiée pour la transition au ter
navemnbre 2019, sous réserve de la finahsation des travaux en cours.

IFRS 16 n'a pas d'impact chez Verneuil Finance car elle ne détient aucun contrat de location répondant auux
critéres de cette norme et est hébergés a titre gratuft.

6.4.2 Bases d'évaluation

Les états financiers sont &lablis selon la convention du colt historique & Fexceplion des instruments
financiers dérivés qui sont évalués & leur juste valeur et des passifs résultant de transactions dont le
paiemen® est fondé sur des actions évaluées a la juste valeur. Les états financiers sont par ailleurs étabiis
en application de ka convention de continuité de l'exploitation.

6.5 Méthodes d'évaluation et de présentation utilisées pour I'établissement des
comptes consalidés

Les comptes consclidés sont &lablis selon la convention du codt historique & lexception de certaines
catégories d'actifs et passifs conformément aux régles édictées par les IFRS. Les catégories concernées sont
mantionnéas dans les notes suivanies .
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6.51 Méthodas de consolidation

Les filiales, sociétés confrdlées exclusivement, sont consolidées par intégration globale. La mise en
&quivalence s'applique a toutes les sntreprises associées dans lesquelles le Groupe exsrce une influence
notable, laquelle est présumée quand le pourcentage de droits de vote est supérieur ou égal a 20 %.

Toutes les transactions intsrnes sont éliminéas en consolidation.

652 Regroupements d'entreprises

Les regroupements sont comptabiisés selon la méthode de 'acquisition. Alnsi, lors de la premiére
consolidation d'une entreprise contrflée exclusivement, les aclifs, passifs et passifs &ventuels de l'entreprise
acquise sont évalués & leur juste valeur conformément aux prescriptions des normes IFRS. Les écarls
d'évaluation dégagés a cette occasion sont compiabilisés dans les actifs et passifs concernés, y compris pour
|a part des minoritaires et non seuloment pour la quote-part des titres acquis. L'écart résiduel représentatif de
la diffsrence entre le colt d'acquisition et la quote-part des aciifs nets évalués 2 leur jusie valeur, est
comptabilisé en écart d'acquisition.

6.5.3 Date d'arrété des comptes des sociélés
Toutes les sociétés du Groups ont un axercice social se terminant le 31 décembre, a 'exception de la Société
Frangaise de Casinos qui cléture son exercice social le 31 octobre de chaque annse. Dans 1a mesure ol I'ecart
de date de cldture avec le groupe est faible, ¢'est la situation au 31/10/2019 qui a été utilisée pour les besains
de |a consolidation du 31{12/2019. Les événements qui paurraient avoir un impact important en novembre et
décembre sont indiqués, le cas échéant, en annexa.

654 Conversion des comptes exprimes en devises

Les bilans des sociétés dont la monnaie fonctionnelle n'est pas I'euro sont convertis €n euro au taux de change
de cldture et leurs comptes de résultat et flux de tésorerie au taux de change moyen de l'exercics. La
différence de conversion en résultant est inscrite dans les capitaux propres au poste “Ecart de conversion”.

Les écarts d'acquisition et ajustements de juste valeur provenant de 'acquisiion d'une entité etrangére sont
considérés comme des actifs et passifs de I'entité étrangére. Iis sont donc exprimés, lorsqu'ils sont significatifs,
dans ia devise fonctionnelle de I'entité et soni convertis au taux de clturs.

6.5.5 Recours ades estimations

L'établissement des états financiers selon les nermes IFRS nécessite d'effectuer des estimations et de
formuler des hypothéses qui affectent les montants figurant dans ces états financiers.

Ces estimaticns partent d'une hypothése de conlinuité d'exploitation et sont étables en fonction des
informations disponibles lors de leur établissement. Les estimations peuvent étre révisées i les circonstances
sur lesqueiles elles &taient fondéas évoluent ou par sulte de nouvelles informations. Les résultats réels peuvent
étre différents de ces estimations.
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658 Tests de dépréciation

Les tests de dépréciation cansistant & comparer les actifs nets comptables, ¥ compris les écarts d'acquisition
{qoodwill) et Ia valaur recouvrable de chague Unité Génératrice de Tresorerie.

Pour |'appréciation de la valeur des actifs & la cldture, le Groupe a retenu la segmentation de [Information
sactorielle en fonction du découpage des secteurs d'activité suivants |
- groupe Sociélé Frangaise de Casinos (SFC), centres de jeux, de loisirs et de casines,

= Croupe SFC

La valorisation des filres SFC a donné lieu & la constatation d'une perte de valeur d'un montant de
1.542KE constatée confarmément en application de la name IAS 28. Cefte valorisation a été faite sur
la base d'un protocole signé entre la société SFC et la socigté Circus Casino France. Ce protocoie
d'accord fixe fe prix de cession hars marché des titres de la société SFC & 1,44 € par action.

6.5.7 Goodwill - Ecarts d'acquisition

Le goodwilt correspond & Pécart constaté & la date d’entrée d'une société dans le perimetre de consolidation,
entrs, d'une part, le coit d'acquisition des tires de celle-cl sl d'autre part, la part du groupe dans la juste
valeur, aux dates ¢'acquisition, des acfifs, passils majorés le cas échéant de certains passifs éventuels relatifs
i la societd.

Les goodwill relalifs aux sociélés contrlées sont enregistrés & I'actif du bilan consolidé sous |a rubrique
goodwill, Les goodwill ne sont plus amorfis mais font 'ohjet d'un test de valeur au minimum une fois par an et &
chaqua fois qu'apparait un indice de perte de valsur. Lorsqu'une perte de valeur est constatée, lecart entre la
valeur comptable de |'actif et 53 valeur recauvrable est comptabilisé dans l'exercice en charge cpérationnelle et
est non raversible.

Les écarts d'acquisition négatifs (badwill) sont comptabilisés directement en résultat lannée da I'acquisition,

658 Immobilisations incorporslles

Conformément aux critbres dtablis par ia norme |1AS 38, un actif est enregistré & Factif du bilan s'il est probable
que les avantages économiques futurs liés & Pactif iront au Groupe.

Les immobilisations incorporelies comprennent essentiellement des éléments non amortissables tels que les
droits au bail et des éléments amorissatles, tels que les logiciels.

Les principales durées d'utilité retenues sont :

- Concessions, brevets, licences : Linéaire de 2 2 8 ans,
- Autres immobilisations incerporelies : Linéaire de 1 a 10 ans.
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859 Immobilisations corporelles

Conformément & la norme I1AS 16 - Immebilisations corperelles, les immobilisations corporelles sont inscrites
au bilan de |a manigre suivante :

- Les immobilisations corporelles, aultes que les terrains agricoles, sont comptabilisées & leur codt
d'acquisition ou da production diminué des amortissements cumulés et des pertes de valeurs éventusiles.

- Les terrains sont comptabilisés confermément a la méthode de la réévaluation, c'est-2-dire 4 leur mantant
réévalué {a savoir leur juste valeur a la date de la réévaluation, diminuée du cumul des pertes de valeur
ultérieures). La juste valeur des terrains est délerminée sur la base d'une évaluation  dire d'expert effectuce
par das évaluateurs professionnals gualifiés.

Les cadts d'emprunt sont exclus du eolt des immebllisations.

Les subventions liées & des actifs sont présentées au bilan en produits différés qui sont comptabilisés en
prodults sur une base systématique et rationnelle sur Ia durée d'utilité de l'actif.

Les actifs sani ventilés par composants, chacun avant une durée d'amortissement spécifique, en ligne aves la
durée d'utilité des actifs. Les durées d'ufilté sont revues régulisrement ef les changements d’estimation sont
comptabilisés sur une base prospeciive.

Généralement, les valeurs résiduelles sont nulles. Les immobilisations corporelles sonl comptabilisées & leur
cout historique d'acquisition ou de production diminué des amoriissements cumulés et des pertes de valeurs
constatées.

Les difiérenies composantes d'une immobilisation corporelle sont comptabilisées séparément lorsque leur
durée de vis estimée et donc leur durée d'amortissement sont significativement différentes.
Les amortissements sont en général pratiqués en fonetion des durées normales d'utilisation suivantes !

- Constructions : Lingaire sur 5 a 67 ans,

- Instaliations et agsncements : Linéaire sur 3 4 50 ans,

- Matérie! et outillage : Lindaire sur 1 4 50 ans,

- Matétial de transport ; Lindaire sur 2 a4 ans,

- Autres immobilisations corporelles : Lingaire sur 3 & 20 ans,

Le mode d'amortissement utllisé par le Groupe est le mode linéaire.
Il n’est pas tenu compte de |a valeur résiduelle dans le moniant amortissable.

Les dépenses rotatives au remplacement ou au renouvellement d'un composant d’immobilisation corporelles
sont comptabilisées comme un actif distinct et I'actif remplacé est éliminé.

Toutes les autres dépanses sont complabilisées en charges de l'exercice au cours duquel elles sont
Encourues,
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€510 Immeubles de placement

Les immeubles de piacement sont les biens immobiliers détenus par le Groupe pour en retirer des loyers ou
paur valoriser le capital ou les deux.

Conformément a PAS 40 « immeubles de placement », le Groupe a opté pour la comptabilisation des
immeubles da placement selon le modéle du colt amorti. Aprés la comptabilisation initiale, ceux-ci sant
gvalués 4 leur coll diminué du cumul des amartissements et des pertes de vateur.

6.5.11 Conirats de location

Les contrats de location conclus par VERNUEIL FINANCE sont comptabilisés au bilan & 'actif en tant que
droits d'utilisation et au passif en dettes financiéres au litre des loyers et autres paiements figs pendant iz
durée de la location, & Vexception, comme Vautorise |a norme, des contrats d'une durée inférisure ou égale &
12 mois el des contrats individue!lement de faible valeur.

65111 Durée de la location

Le droit d'utilisalion est amorti linéairement et la detle financiére est amorlie sur base actuarielle, sur 1a durée
du contrat de location. Conformément aux dispositions de 1a norme IFRS 16, la durée du contrat de location
correspond 2 la périoda de location non résiliable complétée, le cas échéant, des périodes couvertes par des
options de renouvellement dont lexercice par le preneur est raiscnnablement certain et les périodes couvertes
par des options de résiliation dont l'exercice par le preneur n'est pas raisonnablement certain. Elle est de 9 ans
concarmant le contrat de bajl immobilier de droit frangais de type & 3/6/3 ». Il est précisé que le contrat n'est
plus exécutoire, lorsque le preneur et le bailleur ont chacun le droit de 2 résilier sans la permigsion de l'autre
partis &t en ne s'exposant qu'a une pénalitd nagligeable.

L appréciation du caractérs raisonnablement certain est réelisée en lenant compte de tous les facteurs
pertinents faisant que YERNUEIL FINANCE a un avaniage éconamique & exercer une option ou & ne pas
laxercer tals que .

- los conditions d'exercice de ces optiens au regard des conditions de marché (montant des paiements y
compris le paiement de pénaités de résiliation et des garanties de valeur résiduelle) ;

- }g5 aménagements importants effectues dans les locaux loués |

- les colts associés & la résiliation du contrat (frais de négoclation, frais de déménagement, frais de recherche
d'un nouveau bien adapté aux bescins, calts de remise en [état...).

65112 Détermination du passif locatif
A la date de début du contrat de location, les paiements pris en compte pour déterminer le passif locatif

comprennent les paiements qui se rapportent au droit d'utiliser le bien sous-jscent pour la durée du contrat de
location et qui n'ont pas encore &é versés, c'est a dire !
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- les paigments de loyers fixes {y compris ceux qui sont fixes en substanca), deduction faite des avantages
incitatifs & la location & recevoir. Les paiements fixes en substance sont des paiements qui, méme si lsur forme
comporte une varizhilité sont, en substance, indvitables ;

- les paiements de loyers variables qui sont fonstion d'un indice ou d'un taux, initialement évalués au moyen de
lIndice cu du taux en vigueur & la date de début du contrat ,

- ainsf que, le cas échéant, toute somme que VERNUEIL FINANCE s'attend & payer au bailleur au titre de
garanties de valeur résiduelle, d'option d'achat ou de pénalités de résiliation anticipées.

Sont exclug des paiements retenus pour la détermination du passif locatif, la taxe sur Ia valeur ajoutde et la
taxe d'habitation s'agissant de taxes cntrant dans le champ d'application de l'interprétation IFRIC 21 « Taxes
prélevaes par une autorité publique », ainsi que la taxe fonciére et los primes d'assurances éventualiemant
refacturées par le bailleur, celles-ci constituant un paiement locatif variable (dés lors que les montants
remboursés ne sont pas prédeétermings contractuellement).

Suivant la nome IFRS 16, les paiemenis sont actualisés scil au taux implicite du contrat de locatian, soit au
taux marginal du preneur, qui est le taux que le preneur aurait & payer pour emprunter, pour une durée et avec
une garantie similaira, les fonds nécessaires pour se procurer un bien de valkeur similaire, dans un
environnement économique similaire. YERNEUIL FINANCE applique aux paiements de ses contrats g taux
marginal.

La defte locativa est portée sur les Jignes « Emprunts & long terme » et « Emprunts & court terme » au passif
du bilan consclidé. La charge d'intérét relative 2 la dette financiére est portée au compte de résultat sur | ligne
& Colt de lendettament financier brut »

65913 Détermination de Vactif représentatif du droit d’utilisation

Le droit d'utilisation est comptabilisé & l'actif en date de prise d'sffet du contrat de location pour une valeur
égale au montant du passif locatif 3 cette date, ajusté des paiements verses au ballleur avant ou a cetie date et
ainst non pris en compte dans I'évaluation du passif locatif, sous deduction des avantages incitatifs requs. Le
cas échéant ce montant est ajusté des colts directs initiaux engagés par le preneur et d'une estimation des
colits de démantélement et de ramise en état dans la mesure ol les termes et ies conditiens du contrat de
location |'exigent, la sortie de ressource est probable et peut &tre déterminée de maniére suffisamment fiable.

Les droits d'utillsation sont présentés dans le poste « Immobilisation carporelles » du bilan consolidé ol sont
enregistrés les biens de méme nature détenus en pleine propriéts.

La charge d'amortissement du drait d'utilisation est présentée au compte de résultat sur la ligne « Dotations
aux amortissements et provisions ».

La valeur du droit d'utilisation est susceptible d'étre ultéreursment ajustée en cas de modification du contrat de
location, de réestimation de la durée de location, sinsi gue pour tenir campte des variations contractuelles de
loyers liées & 'application d'indices ou da taux.
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6.5.12 Actifs biologiques
Les actifs bioclogiques sont évalues lors de la compiabilisation initiale et & chague date de cidture :
- @ leur Juste valeur diminuée des colts estimés au point de vente,

- & laur colt diminug du cumul des amortissements et du cumul des pertes de valeur, pour les actifs
biclogiques pour lesquels les prix ou les valewrs détermings par le marche ne sont pas disponibles et pour
lesquels les autres méthodes d'estimation de la juste valeur sont clairement reconnues non fiables.

Le groupe applique donc, la juste valeur pour les stocks d'actifs biologiques pouvant étre négociés sur un
marché actif, ot e calit de revient pour les autres actifs biologiques.

6.513 Titres de participation non consclidés et autres immobilisations financiéres

Conformément & Iz norme 143 39 “Instrumants financiers', les titres de participation, dans des sociétés non
consolidées, sont comptabilisés & leur juste valeur. Sl 12 juste valeur n'est pas déterminable de fagon fiable, les
fitres sont comptahilisés & leur colt. Les variations de justs valsur sont comptabilisées directement en capitaux
propres. En cas d'indication objective d'une dépréciation de ['actif financier (notemment baisse significative et
durable de la valeur de l'actif), une provision pour dépréciation inéversible est constatée par résuttat. La reprise
da catte provision par le résultat n'interviendra gu'au moment de la cession des titres.

Les préts sont comptabilisés au colt amarti. lls peuvent faire 'objet d'une provision pour dépreciation 'l existe
une indication cbjective de perie de valeur, La dépréciation correspondant & la différence entre la vaieur nefte
comptable et la valsur recouvrable est comptabilisée en résultat st est réversible si la valeur recouvrahle éiait
amenée a évoluer favarablement dans ke futur,

A chaque cldture, un examen du portefeuille des fitres non consolidés et des aulres actifs financiers est
efieclué afin d'apprécier s'il existe des indications abjectives de perte de valeur de ces actifs. Le cas &chéant,
une provision pour dépréciation est comptabilisée.

6.5.44 Titres mis an équivalence

Les participations dans des entreprises associées sont initialement comptabilisées au colt d'acquisition et leur
valeur comptable est augmeniée ou diminuée pour comptabiliser la quote-part du Groupe dans les résultats de
l'entreprise détenue aprés fa date d'acquisiton. La quote-part du Groupe dans le résuttat de fentreprise
détenue est comptabilisée sous la rubrigue « Quote-part dans le résultat net des participations mises en
équivaience » du compte de résultai. Les distibutions recues de l'entreprise détenue réduisent la valeur
comptable de la participation. Des ajustements de la valeur comptable peuvent également étre nécessaires
dans le cas de modifications de la valeur de la participation du Groupa dans f'entreprise détenue dues a des
variations des capitaux propras de |'entité détenua qui n'ont pas été complabilisées dans son résultat. De telles
modifications sont notamment celles qui résultent de la réévaluation des immobilisations corporelles et des
écarts de conversion. La quote-part de I'investisseur dans ces changemenis ost comptabilisée directement
dans les capitaux propres de linvestisseur.
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6515 Stocks et en-cours de production industrielle

Les stocks de matiéres conscmmables, pigéses détachées, emballages sont évalués au plus bas de leur colt
de revient {y compris les colts indirects de production) calculé selon |a méthode du premier entré, premier sor|
et de leur valeur nette de réalisation.

Les stocks de produits finis sont évalués au prix de marché, aprés déduction des colts de commercialisation.

6516 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie figurant dans le bilan consolide comprend les disponibilits ainsi que les valeurs mobilieres de
placement et les placements & court terme, liquides et facilement convertibles en un montant determinabie de
liquidité.

Les valeurs mobilisres de placement sont évaluées et comptabilisés 3 leur juste valeur, Aucun piacement n'est

analysé comme étant détenu jusqu'a 'échéance. lls sont considérés comme détenus & des fins de transaction
et les variations de juste valeur sont comptabilisées systématiqusment en résultat.

Les placements dans las actions cotées, les placements a plus de trois mois sans possibilité de sorfie anticipée
ainsi que les comptes bancaires faisant I'objet de resirictions {comptes bloqués) autres que celles liées a des
réglemantations propres & certains pays ou secteurs d'activités {controle des changes, etc.) sent exclus de la
trésorarie.

La trésgrerie et équivalents de trésorerie figurant & 'actif du bilan correspond 2 la trésorerie telle que définie ci-
dessus. La trésorarie et les équivalents de trésorerie n'y correspondant pas sont classés sous la rubrique
& Autres actifs courants ».

Les découverts bancaires ne sont pas assimilés & un financement et sent donc inclus dans la tresorerie du
tableau des flux de trésorerie. lls figurent dans les passifs courants sous la rubrigue « Emprunts auprés des
établissoments de crédit ».

6.517 Titres d’autocontréle

Les titres d'autocontrole sont enregistrés pour leur colt d'acquisition en diminution des capitaux propres. Les
rasultats de cession de ces titres sont imputés directement dans les capitaux propres et ne contribuent pas au
rasultat de l'exercice.

68518 Intéréts minoritaires

La participation des actionnaires minoritaires aux pertes des fliales n'est pas limitée & leur part de capitaux
propres et de compte courant,
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6.5.19 Provisions pour pensions, indemnités de fin de carriére et autres avantages du
personnel

6.5.191 Régimes de retraite : régimes  cofisations définies

Les indemnités de départ en retraile sont provisionnées pour les sociétés intégrées globalement. Aucune des
gniités dans le périmétre n'est concemée par la provision pour indemnité de départ a la retraite.

65192 Indemnités de cessation de services

Les indemnités dues aux mandataires saciaux pour atteinte de la limite d'Age fixée par les statuls ont été
provisionnées en prenant en compte les probabilités de présence dans lentreprise a la date hypothetique du
varsement. Ces angagements corespondent au versement d'une indemnité en numérsire basee sur |a
rémunération des mandataires et font I'objei d'une actualisation.

6.5.19.3  Autres avantages a long terme

Les médailles du travall sont provisionnées de la maniére suivants : les gratifications versées par le groupe
sonl calculées salarié par salarié, en prenant en compte les probabiités d'espérance de vie et de presence
dans Yentraprise a la date prevue du versement de la gratification et au prorata des années de travail. Ces
engagements font l'objet d'une actualisation.

6.5.20 Autres provisions pour risques et charges

Confarmément 4 la norme 1AS 37- Provisions, passifs éventuels et actifs éventuels- des provisions sont
comptabiliséss pour des risques et charges nettement précisées quant & leur objet et dont |'échsance ou Iz
montant ne peuvent étre fixés de fagon précise lorsqu'il existe une obligation vis-2-vis du fiers et qul est
cartain ou probable que celte obligation provoguera une sortie de ressources sans contrepartie au mains
aquivalents,

6521 Impéts diffarés

Des impéls différés sont caleulés sur toutes les différences temporellss entre la hase imposable et la valeur &n
consolidation des actifs st passifs. La régle du report variable est appliguée et les effets des modifications des
taux d'imposition sont inscrits dans les capitaux propres ou le résultat de lexercice au cours duguel ]
changement de taux est décidé.

Des actifs d'impdts différés sont inscrits au bilan dans la mesure od il est pius probabie quimprabable qu'ls
scient récupérés au cours des années ultérieures. Les actifs et passifs d'impdt différé ne sont pas actualisés.
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Au bilan, le Groupe campense les actifs et passifs d'impdt differé si {'entite cu le groupe d'enlités possede un
droit 16gal de compenser les implts courants actifs et passifs et si les actifs et passifs d'impot différé relevent
de nature d"'mpdts levéas par la méme autarité de taxatian,

§.5.22 Actifs et passifs courants et non courants

Confarmément & la norme IAS 1 ¢ Présentation des #tats financiers », un actif est classé en tant qu'actif
caurant lorsque le Groupe s'attend a pouvoir le réaliser, le vendre ou le consommer dans le cadre du cycle
normal d'exploitation ou dans les douze mois suivant la cldture ou lorsqu'll est détenu essentiellement aux fins
d'étre negocié.

Un passif est classé en tant que passif courant lorsque le groupe s'attend a le régler au cours de son cycle
d'exploitation normal ou dans les douze mois suivant la cidture ou lorsqu'il est détenu essentiellement aux fins

d'étre négocié.

Taus les autres actifs &t passifs sont class2s en non courants.

6.5.23 Actifs non courants détenus en vue de la venta et activités abandonnées

Las actifs nets du Groupe destings & étre cédés ou les actifs corporels détenus en vue de la vente, comme
définis par MFRS 5, sont campiabilisés en actifs destinés a la venie et dettes des activités abangdonnées sans
possibilité de compensatien entre les actifs et les passifs concemés.

Dés lors qu'ils sont clessés dans cette catégorie, les aclifs non courants et groupes d'actifs et de passifs sont
évalués au plus bas de leur valeur comptable et de leur juste vaisur minorée des colts de vente.

Les actifs concernés cessent d'élre amortis, En cas de perle de valeur constatge sur un achif ou un groupe
d'actifs et de passifs, une dépréciation est constatée en résultat. Les pertes de valeur complabilisees a ce litre
sont réversibles.

En outre, iorsqu'un groupe d'aclifs et de passifs destiné a la vente constitue un ensemble hemogéne de
métiers, il est qualifie d'activité abandonnée. Les activités abandonnées incluent a |a fois les activites destinees
& &tre cadées, Ies activités arrétées, ainsi que les filiales acquises exclusivement dans une perspective de
revente.

L'snsamble des pertes et profits relatifs & ces opérations est présenté separsment au compte de résultat, sur &
ligne « Résultal net d'impét des activités arrétées ou en cours de cession », qui inclut les résultats nets aprés
impét de i'activité, le résultat nat aprés impdt lié & son évaluation & |a valeur de marché minorée des coiits de
vente, et le résultat net aprés impdt de la cession de activita.

£.5.24 Revenus

Les revenus sont constitués par les ventes de marchandises, les ventes de biens el services produits dans le
cadre des activités principales du Groupe ¢t des subventions d'exploitation {nets de TVA).
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Un produit est comptabilisé en chifire d'affaires lorsque l'entreprise a transféré a Fachsteur fes risques et
avantages importants inhérents & la propriété des biens.

Le chiffre d'affairas est évaiué & la juste valeur de |a contrepartie regue ou & recevoir.

En général, le chifire d'affaires relatif & la vente de biens et d'équipements est comptabilisé lorsquiil existe un
accord formel avec le client, que la livraison est intervenue, que le montant du revenu peut étre mesure de
fagon fiable ot qu'il est probable que les avantages économiques associés 4 cette transaction reviendront au
Groupe.

Pour les transactions ne comprenant que des services ou des prestations da conseils, le chiffre d'affaires n'est
comptahilisé gue lorsque les services sont rendus,

6.5.25 Reésultat opérationnel courant

La notion de résultat opérationnel s'apprécie avant les produits et charges opératiannals non courants (CF
infra) les prodults et charges financlers, le colt de financement, les charges d'impét sur les banéfices, la quote-
part dans les résultats des sociétés mises en équivalence et fe résultat net des activites abandonnées.

6.5.26 Charges ou produits opérationnels non ¢ourants

L& notion de charges ou produits opérationnels non courants recouvrs essentiellement les résulfiats de
cessions d'actifs financiers, incorparals ou corporels.

£.5.27 Coit de financament

Le colt de financement inclut les charges et preduits d'intéréts sur fa dette netle consolidée, constituee
principalement des deties auprés des établissements de crédit et de |a trésorerie totale (trésorerle, équivalents
de trésorerie of valeurs maobiliéres de placsment).

6.5.28 Résultat par action

Le résultat de base par action est calcuié en fonction du nombre moyen pondéré d'actions composant le capital
en circulation pendant I'exercice. Ce nombre, ainsi que le résultat de base par aclion, st modifie pour tenir
compts de I'effet éventuel de dilution des actions & émettre dans le cadre des abligations rembaursables ou
convertibles émises. Lorsque le résultat de base par action est négatif, e résultat dilug par action est identique
au résultat de base par aclion.

6.6 Complements d'information sur le bilan et le compte de résultat

Les informations sont données, sauf indication contraire, en millisrs d'euros.
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664 Ecarts d'acquisition - Goodwill

MNéant
6.6.2 Immobilisations incorporelles
Neant
663 Immobllisations corporelles
Données en KE
Valeur d'ouverure
Acquisttions
Cessions
Réévaluation

Variation de périmetre

Transfert st autres vanalions

Transfert vers actif & céder
Valeur brute 3 la cloture

Amortissemants & pertes de Valeur & fouverture
Dotation de lexercice
Reprise de ['exercice
Cessions
Vaniation de périmetre
Transfert et autres vanations
Transfert vers actif 4 céder

Amortissements & pertes de valeur & 'ouverture

J1112/2018 311212019

— —
[ B

Valeur nette
Dant
Vemeul Finance 2 2
Les mouvements de |'exercice s'analysent ainsi :
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Tranzher et

Données en KE MHA0IG Au e talian Dimuritien Lession Réwaly ation T 32018
ulres Variation

Tarains
Consiructions
Ingkailatcns lechnigues
Autnes immobifsations CaroomeRes 2 2
Immobitsallong an cours 2

Walour brala & (o cldiura
Tarrans

Cansiruclions
Instatatons leqhniguyes -
Autres wnm abilsalions corparales 1 [} 2
Immebiisations en rous -

Amon. EL pertes da valaur
W natta i-

= =
- D

6.84 Immeubles de placement

Méant
665 Paricipations dang des entités lides hors titres mis en équivalence
Néant
5.66 Titres des s0clétés mises en équivalence
: 22018 3122019
Oonnees en KE
SFC Tolal SFC Total
aleur déquivalence a l'ouverture 042 042 2048 2048
Quote-part de résuttat da la pérode - 1008 |- 1008 - |- 591
Disirbutions de dividends - -
Eacrt de convaersion -
Vanation de parmétre 4 4 : i
Aulrgs variations i i . % - il
Valaur déquivalence a la clstura 2 048 2048 - 1432 1432
Valewr ¢'aguistion & 'ouverture 579 571 57 59
Augmentation . - - -
Ciminution - - . -
Valeur d'aquiaition 3 la ¢hdture 5791 57 . 5791 5791
|mpéts différés passifs & louverture : :
Valeur d'aquistion a fouvertura - =
Augm entation - =
Diminution = L
ot i [ T s | PR i
Marmbres ds tiras 844 085 G584 065
Cours a la ciiture 1,80 1,44
Valeur boursiére 3 ka cifwre 1786 14H
Valaur boursidre & 3 mois 173% 1 GE0
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Los élements significatifs des états financiers consolidés des sous-groupes sont ies suivanls

Sccigté Francaise de Gasino
En K& 3111042018 | 102019

Actifs nan couranks 30819 27784
Actifs courants 4102 5§ 246
Actils & cider 3032 -

Actif 38043 33035

Capitaux propres {pan du Groupe) 18 505 23249
INkEréds minorisinas - 82 5
Passifnon courans £ 115 333
Passif courants 11 740 6438
Passifiiés aux actf A céder 1735

Passif 35043 33035
Produlls des activitds couranikes 15 868 13058

Résultat oparatonnel courant 729 8a7

Résuliat oparabiornel 728 7017

Résuitat avanl im pat 1 027 5653

Résultat aprés impét des actvigs poursuivias 1177 4 932

Résultat netde l'ensemble consalidé 1177 4832

Résuliat net par ackon {partdu groupe) - 0,23 .96

6.6.7 Autres actifs financiers non courants

s concernant !
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[oaness en KE HN22018 #2208

Autres Bires immobiisds et criances rattachias
Ferte da waleur
‘Yawur natte
Titras Scpi
Perte da valaur
aRur nEie

Autres
Peorta da vaielr

Yateur netle

Dopbis v cautfonnemants
Parta ga vaksur
Walaur mette

Total valaur brute
Farte de vakeur

Total wekeur netia
Dont

Vamal Fnanc:

668 Contrats de location financement

Néant

669 Impots différés actif
Le groupe n'a pas activé des impdts différés actils.

Le Groupe est titulairs, au 31 décembre 2019, d'impdts différés actifs non comptabilisés a hauteur de:

» 46,2 millions d’euros correspondant aux reports déficitaires de Verneuil Finance.

8.610 Actifs non courants et groupes d'actif & céder détenus en vue de fa vente et passifs

inclus dans des groupas a céder

Neéam

8.6.11 Actifs hiolagiques

Méant

6.6.12 Stocks et en-cours
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Méant

6.6.13 Clients

Néant

6.6.14 Autres actifs courants

Données en KE

Avances vers&ss sur commande
Créances sur participations non consolidées ou

consclidées par mise en équivalence
Créances sur sociétés apparentees
Créances fiscales et sociales
Autres créances diverses
Charges constatées d'avance

Valeur brute

A déduire ; provision {1}

Valeur nette

Cont :

Groupe Duc

Financigre Duc
VYemauil Finange

Détails :
{1} sur créances diverses
SUT Créances sur sociéids apparentées

i1H2018

31112/2019

837

Les créances sur les socistés apparentées concement les positions en comples courants existantes avec :

Dannées en KE 3122018 3114212019

Vemeull & Associés

Valeur brute
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6.6.15 Actifs d'impdt exigible
Néant

6.6.16 Capital

Au 31 décambre 2019, le capital social est composé de 1089 265 actions {31.12.2018 . idem} d'une valeur

nominala de 1 suto chacune, Les statuls de |a société ne prévaient pas de droits de vote double.

Le capital asf ainsi réparti :

3122018 % 22018 %

900 404
10 643

900 404
10 643

Yemeuil & Associés
Foch investissement

Autres nomintaifs 13 758 13 755
Public 174 463 174 463
TOTAL 1099 265 100,00% 1099 265 100,00%

§.6.17 Endeftemant financier net

L'endetlement financier net défini par le Groupe correspond aux dettes financidres Inscrites au bilan sous les
postes « Emprunis et deties financiéres auprés des &tablissements de crédit », courants comme non courants,
diminués de la trésarerie et équivalents de trésorerie figurant & l'actif du bilan sous la rubrique du méme nam,
ainsi que des avances consenties par les associds, les minoritaires au les socibtés apparentées inscrites en «

Emprunts et deties financiéras divers ».
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Dannées en KE MM2f2018 IMMH2018

Emprunts auprés des éfablissements de crédit non courants :
Dont : Echéances & plus d'un an et moins de cing ans
Echéances & plus de cing ans
Emprunts courants aupras des établissements de crédit: I

Dont : Decouvert
Echéances & moins d'un an des emprunts bancaires -

Total Emprunts auprés des établissement de cradit { [+l ) il “

Autre endettement & mains d'un an:

Comptes courants des associés et des saciétés apparentées 1109 1178
v 1108 1178
Endatiemant Brut {liI+) v 1165 1178
Dont : taux fixe

taux varable

Trésorefie et équivalents de trésoreris

Valeurs mobilieres de placement

Disponibikités 115 44
Vi 115 44

Endettement financier net {V - V1) 1050 1134

L'achéance des detles financidras est la suivants :

2-5 ans =5 ans

Donnees en K& <1 an

Emprunts

Découyars*
Comptes courants *

Les avances consenties par les associés ou sociélés apparentées portent, pour la plupart dentre &lles, intérét
au taux effectif moyen pratiqué par les atablissements de crédit pour les préts a taux variable aux entreprises
d'une durée initiale supérisure & deux ans. Elles sont remboursebles & moins d'un an. Elles concament les

sociBtés suivantes :
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Données en K€ HNM22018 3111212019
Fach Invesissements 534 648
Warneqil & associés YL 527

Divers aures 4 4
TOTAL

Les différents risques auxquels le Groupe est confronté sont les suivants :

» Risque de liquidité

L'endettement financier figurant au passif du bilan au 31/12/2019 est constitug exclusivement en euros. Les
deties ne sont pas assorlies de ¢ covenants ». Le financement des bescing en tréscrerie est assuré par
I'affacturage et [escompte,

» Risque de taux d'intéréts

Au 31122019, la part des emprunts bancaires 4 faux variables que le Groupe détient est peu significative. [l n'a
pas de couverture du risque de taux,

s Risque de change
Néant

s Risque du prix de ['aliment.
Meant

= Risque sur actions

Méant
6.6.18 Autres passifs non courants
Néant
6.6.19 Provisions non courantes
Méant
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6.6.20 Impéts différés

312018 311212014

[ennées en KE

Bases Impot Eases Impadt

Retraitarant des subventions en immobylisations
Retraitement des amortissements
Avantages du personnal
Charges fiscales tsmporairemant non déductibles
Prowigion pour autras avaniages a long tenmie
Provisions non déductibles
Abandons de crances
Autres bases d'achf
Impdt différé actif

Provigions réglemeantées

Réévaluzton des immabilizations

Cradi-bail

Retraitement das amortissemants

Provision sur ttres d'autocortmie

Actualisation des dettes

Subventions dinvestissement

Aulres bases de passif dimpits
Imipdit diffént passi
Imipdt diffénd nat
A déduine ;
Impéts différés nats actif non constatés
Impbts différés nets passils constatés en * Passif
inclug dans des gmupes destinés a la vente
Impéts différés rats actif constatas en " Actifs et
groupe dactit 4 céder délenus en vus da la vente "

S0t
Impdls différds "Acti"
Impbts différés "Acti nen constatds
Impéts différés "Passi”
Plafonnemeant par résultat des IDA

Eu égard aux résultats des sociétés et des perspectives, aucun actif d'impdt n'a élé complabilise au titre de
l'exercice,

6.6.21 Foumisseurs et comptes rattachés

Données en KE 3MNM22018 3111212019

Yemeui Finance
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6.6.22 Dettes fiscales et sociales

Dannées en KE 1272018 311122019

Vemeuil Fnance

6.6.23 Autres dettes courantes

Données en K€ 3122018 31/112/2019

Avances et acomples ragus

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Créditeurs divers 20 20
Produits constatés d'avance

Oont :

Yemeui Finance 20 20

6624 Provisions courantes

Neant

Compdes consolidés 2019 Page 35 sur 41



VERNEUW FINANCE

6.6.25 Informations sectorielles

Linformation sectorielle est présentée sur la base de ['organisation interna du Groupe qui refléte les différents
niveaux de risques ot de rentabilité auxquels il est exposé. L'information sectorielle porte le Groupe de la
Société Frangaise de Casinos {jeux virtuels, casinos et thermes)

6.6.25.1

Données en KE

Analyse du capital investi

31/12/2018

%

3111212019

Capitaux propres
Impbts différés
Provisions ¢ourantas el non courantes
Endetternent Financier Nat
Actifs et groupe d'actif 4 céder
Passif inclus dans des groupes destinés a la vente
Capitaux investis
Dont .
SFC

Vemeul Finance

Comptes consolidés 2019

1452

1 050

- 34

6 245

251

73,10%
0.00%
0,00%
26,90%

100,00%

0,00%
-10,85%

450.88%

100,00%

1032

1134

4 360

§ 526

47.64%
0,00%
0,00%
52.36%

100,00%
0,00%
-201,29%

301,.29%

100,00%
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6.6.25.2 Analyse sectorielle du bllan

Dannées en KE

Ecarls d'acquisition -Goodwil
Immobisations incomoralies
Immobiisations corporelles
Immeubles de placament
Parlicipations dans des entitas lises
Titres en mis en éguivalence
Autres actifs financiers nor courants
Autres actifs non courants
Autres passif pon courants
Impdts diffénés
ACTIFS (PASSIFS) NON COURANTS
Actifs non courants gt groupe d'acti & céder
Passif inclus dans des groupes destinés & la vente
Actifs (passif) destinés 3 la vente
Actifs biclogiques
Stocks et en-cours
Clents
Autres actifs courants
Actf d'impdt exighle:
Foumisseurs
Dettes fiscales et sociales
Autres deties courares
Passit d'impdt exigible
Actif moins passifs hors endettement net
Capitaux invesfis

Comptes consolidés 2019

SFG

1431

143

Yernauil
Finance

837
92

20

725

73

<Y IaFifith)]

837
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Données en KE

Vermeuil
Finange

31712/2018

Ecarts d'acquisition -Goadwli

Immobilisations incomorelles

Immobilisations comoreles

Immaubles da placement

Participations dans des antités lites

Titres sn mis en éguivalence

Autres actifs financiers non courants

Autres actifs non couranis

Autres pagsif non courants

Impdts différés

ACTIFS (PASSIFS) NON COURANTS
Actifs non courants et groupe d'actif a céder
Passif inclus dars des groupes destings a 1a vente
Actlfs {passif) destinéa 4 la vente

Actifs blologiques

Stocks at encours

Clients

Aulres actits courants

Actif d'im pdt ewglole

Foumnisseurs

Dettes fiscales et sociales

Autres dattes couranies

Passif dimpdt exigible

Actit moins passifs hars andettemant nat

Capitaux investia

2048

Comptes consolidés 2019
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65253 Elémeants du compte de résultat

Données en K¢ ¢ Vemel  Fnanchre g

Finanga in

Chiffre o affaires

PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
fisnals consom més .

Variation de slecks de produits ini 2t des ‘raveux er cours

Chatges srtemes . il S
Chames 3 persomiel

Mg 8 taes . v . %3
Dlation nete aux amontissemens . 5 : 5
Dépréciation d'actfs nel des repiss Y
Prowisioni paur scies 8t C1aRges :
alitres charges : b ; %
aulres produits [changes] exceptioTes i

Trancfert de charge et producion immobilsée
RESULTAT OPERATIONNEL GOURANT
Aulres produits &t chames opérationnels nod courants
RESULTAT OPERATIOHNEL
Résulat fnancier
Quote-part dans k2 sulizt nef des participations mi=s en equivalence
RESLLTAT AVANT MPOTS
Charme dimpdt sur e sesufi2
RESULTAT APRES (MPOTS DES ACTIMTES POURSUMES
Résutal "af dimoél des aclvies andtéss
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE COMSOLIDE
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Vemeyil  Finaniiere

Donnees en K Fe Fiancs e 2218
Chiffre d'affaes
PRODUITS DES ACTIVITES ORDINARES
Achals consamimés
Vtafion ce storks de prodls g et des beawat en cours :
Changes eviemes - by . ff
Charges ce persoanel -
Imoéts &t taes - 15 - 15
Dotafion nefle: aux amarlssem ents : 1 . 1
Deprécation dacifs net des reprses .
Provisins pourrisques &t chaiges .
aulres changes - X : )
aulres procils charges] evcentionnels :
Transfert de charye et prodhcion immofkcde
RESULTAT CPERATIONNEL COURAAT e e v A8
Al prs e charges oéeeinel o outens -- ---Et]
RESULTAT OPERATIONNEL . .o
Resulal ramclr <2 : 2545
Quote-part dans e résutat el des pariipations ises en eqLivlente -- --
RESULTAT AVANT I4POTS - - 1009 - 31 SRR 41
Chagedimit et S S T —r
RESULTAT APRES MPOTS DES ACTIITES POURSUNIES <. 1000 . 31 s
Resulal et dimpit s actes emes ---m
RESULTAT HET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE - - 108 - vy il 401
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6.626 Informations financiéres des sociétés arrétées

Meant

§.627 Impbt sur les sociétés

Donnees en KE 3111212018 311212019
|mpét courant
impot différos
Total
Doni :

Dannées eh KE JHM22018  31/12f2019
1401 |- g

Résultat nel de 'ensemble consolidé
Charga {produit) d'impdt sur a5 sociéths
Amorissement(reprise) des écarte d'acquisition

Résultat des sociéEs mises en equivalenoe 1008 591
Rés.ltat avantimpdt et amoriissement des acarts d'acquisiion 392 197
Taux courant d'imposition en France 33,33% 33,33%
Charge {produit) d'impdt héorique . 13 B
Efiets sur (impit héorigue

des diférencas parmananks 861 |- 205
Limitation des impédts difikrés actf par résultat

des déficlts facaux nés dans fexercice ef non actves - 830 140

des déficits fiscaux non reconnus precedemmeant
Annulation de I'actvation d'impdts diférés

Credits dimpdls

des alaments divers

Charge {crédif d'impdt réel

Taux effacti d'impd! 0% 0%
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6.6.28 Engagements hors bilan

6.6.281 Engagements financiers donnés

Néant
6.6.282 Engagements financiers requs
Néant
§6.28.3 Engagements réciproques
Néant
5.6.284 Dettes garanties par des siiretés réelles
Néant
6629 Effectif
3111212018 311122018
Effectifmayen :
Cadres
Agents de marise
Empioyés, ouwisrs
Effectif moyen : .
6.6.30 Passifs éventuels
Néant

6.6.31 Informations relatives aux parties llées

6.6.311 Rémunérations allouées aux membres des organes
d'administration et de direction

Dos jotons de présances ont été versés aux membres du conseil d'administration pourun montant de 20 000 € sur
l'exercice 2019.
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£6.31.2  Autres transactions avec les parties liées
Les transactions avec kes parfies liges s appréciant ainsi

22018 HANZHE
Donnees en KE i
Créahces Y Créances
; i Y P
Chaiges Produits tdeties) Charges reduits jeiehes|
VERNEVUIL FINANCE

Yemeud § Aegooés Com pte courant - 537 - 527
Fioch Invastigsenments Cean pte courant . B34 = 1.1
F. Gonter Cornipha Sourani . 4 . 4
TOTAL . 1165 . 1171
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